I

Fusionsplan- og redeggorelse
Fusion af Sparekassen Danmark og Totalbanken A/S
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Denne faslles fusionsplan og -redegerelse er udarbejdet af bestyrelserne i Sparekassen Danmark,
CVR-nir. 64 80 68 15 ("Sparekassen”) og Totalbanken A/S, CVR-nr, 10 34 9818 ("Totalbanken")
med henblik pi gennemforelse af en fusion af de to pengeinstitutter i henhold til bekendigarelse
nr. 2196 af 23. november 2021 om fusion af en sparekasse med et aktieselskab, som har tilla-
delse il at drive pengeinstitutvirksomhed (*Bekendtgerelsen”), jf. kapitel 15 i selskabsloven med
Sparekassen som det forts@ttende institut og Totalbanken som det opherende institut ("Fusio~
nen”).

1 Pengeinstitutternes navne
1.1 Pengeinstitutternes navne er far Fusionen:

Sparekassen Danmark, CVR-nr. 64 80 68 15 og
Totalbanken A/S, CVR-nr. 10 34 98 18,
1.2 Sparekassen Danmark driver tillige virksomhed under folgende registrerede binavne:
Sparekassen Jutlander
Sparekassen Vendsyssel

1.3 Det fortszttende instituts navn skal efter Fusionen vaere Sparekassen Danmark, Binav-
nene skal fortsat vaere Sparekassen Jutlander og Sparekassen Vendsyssel.

2 Pengeinstitutternes hjemsted
2.1 Sparekassen har hjemsted pé adressen @stergade 15, 9760 Vré.

2.2 Totalbanken har hjemsted pa adressen Bredgade 95, 5560 Aarup.

2.3 Efter Fusionen vil det fortsettende institut have hjemsted p# adressen @stergade 15,
9760 Vra.

3 Pengeinstitutternes baggrund
3.1 Sparekassen Danmark:

Sparekassen driver pengeinstitutvirksomhed samt anden virksomhed, der er accesso-
risk hertil. Sparekassens garantkapital udgjorde pr. 30. april 2023 cirka DKK 6,7 mia.
fordelt i garantindskud 4 minimum DKK 1.000. Sparekassen er en selvejende institu-
tion. Hverken stiftere, garanter eller andre deltagere er ejere af sparekassens formue
eller overskud.

3.2 Totalbanken:
Totalbanken driver pengeinstitutvirksomhed samt anden ifalge pengeinstitutlovgiv-
ningen tilladt virksomhed. Selskabets aktiekapital udger nominelt DKK 65.333.320

fordelt i aktier 4 DKK 20. Selskabets aktier er optaget til handel pd Nasdag Copenha-
gen A/S.

Gorrissen Federspiel



4.2

5.2

53

6.2

7.1

7.2

Bagerund for Fusionen

Sparekassen og Totalbanken deler veerdier og grundleggende principper for drift af et
sundt pengeinstitut. Tilfredse kunder og udvikling af lokalomriderne veegtes hajt,
uden at der bliver giet p& kompromis med rentabiliteten for at opretholde et hajt,
langsigtet kvalitets- og serviceniveau samt et godt kapitalmeassigt fundament, der giver
handlefrihed og tryghed for alle interessenter.

Hensigten med Fusionen er at skabe et storve lokalt funderet pengeinstitut, og fusio-
nen forventes at skabe verdi for sivel kunder (herunder nye og kommende garanter),
medarbejdere, partnere og lokale foreninger.

Betingelser
Fusionen skal vedtages af generalforsamlingen i Totalbanken og af reprasentantskabet
i Sparekassen.

Fusionens gennemforelse er betinget af Finanstilsynets godkendelse i henhold til § 204
ilov om finansiel virksomhed.

Fusionens gennemferelse er endvidere betinget af, at der opnis godkendelse af kon-
kurrencemyndighederne pé vilkir, der er tilfredsstillende for de fusionerende institut-
ters bestyrelser.

Tidspunktet for Fusionen

Fusionen gennemferes med selskabsretlig regnskabsmzssig virkning pr. den 1. januar
2023, fra hvilket tidspunkt det opherende selskabs aktiver og passiver samt gvrige ret-
tigheder og forpligtelser anses for overgéet til det fortseettende institut. Den regnskabs-
maessige effekt af Fusionen indregnes iht. regnskabsreglerne pr. Fusionsdagen (som
defineret nedenfor).

Retsvirkningerne af Fusionen indtrzder, nir Fusionen er vedtaget i begge de fusione-
rende institutter, og nir de svrige betingelser i punkt 5 ovenfor samt selskabslovens §
250, jf. Bekendtgorelsens § 2, stk. 1, er opfyldt ("Fusionsdagen”).

Vederlag

Samtlige aktier i Totalbanken annulleres som folge af Fusionen. Som vederlag for de
annullerede aktier modtager aktionzrerne i Totalbanken garantkapital i det fortseet-
tende institut, siledes at 1 akile & nominelt DKK 20 ombyttes med DKK 233 garantka-
pital. I henhold til vedteegterne for det fusionerede institut tegnes garantkapital i belab
af DRK 1.000. De af Totalbankens aktionzrer, der ~ sor led i Fusionen — kommeri
besiddelse af mindre end DKX 1.000 garantkapital, det vil sige aktionwrer, der ejer
mindre end 5 aktier, vil derfor blive kontantindlest, mens de af Totalbankens akiionz-
rer, der kommer i besiddelse af et "skzvt” belab garantkapital pa over DKK 1.000, i til-
lzeg til garantkapitalen vil modtage et kontant udligningsbeleb p den enkelte aktio-
ners udbyttekonto, som er tilknyttet den enkelte aktionars VP-depot. Eksempelvis vil
10 aktier udlgse DKK 2.000 i garantkapital og DKK 330 i kontant udligningsbelgb.

Vederlaget til aktionrerne er i Totalbanken fastsat efter forhandlinger mellem besty-
relserne i Sparekassen og Totalbanken pd baggrund af institutternes bogforte vaerdier,
de udmeldte resultatforventninger (siledes som disse fremgdr af institutternes seneste
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&rsrapporter samt efterfolgende opjusteringer), de med Fusionen forventede synergief-
fekter, den pa Nasdaq Copenhagen A/S noterede kurs for Totalbankens aktier sarnt av-
rige forhold, der normalt indgéri en sidan vurdering.

Aktionzrerne vil ved gennemfarelse af Fusionen afstd deres aktier i Totalbanken, og
aktionzrerne kan derfor vaere skattepligtige af en eventuel gevinst.

Savel Sparekassens bestyrelse som Totalbankens bestyrelse finder vederiaget rimeligt
ud fra en vordering af institutternes seneste arsrapporter, forventninger til fremtidig
indtjeningsevne samt forventede omKkostningssynergieffekier. Bestyrelserne har ved
vurderingen taget hensyn til de erfaringer og den positive udvikling, som Sparekassen
har oplevet ved tidligere gennemforte sammenlagninger med andre pengeinstitutter.

Det er bestyrelsernes vurdering, at den anvendte fremgangsméde er forsvarlig, samt at
vederlaget er rimeligt og sagligt begrundet.

Der henvises i gvrigt til de af varderingsmzndene i henhold til selskabslovens § 241,
stk. 1, jf. Bekendtgarelsens § 2, stk. 1, afgivne udtalelser om rimeligheden og saglighe-
den af vederlaget til aktionmrerne i Totalbanken.

Tidspunkt for ret til forrentning af garantkapitalen

Aktionzrer, der inden Fusionen er kunder i enten Sparekassen eller Totalbanken, fir
automatisk ombyttet aktier il garantkapital, og den modtagne garantkapital vil fra om-
bymingstidspunktet blive forrentet i henhold til det fusionerede instituts almindelige
regler herom.

Aktionzrer, der ikke inden Fusionen er kunder i enten Sparekassen eller Totalbanken,
skal henvende sig til det fortsettende institut inden 6 uger fra Fusionsdagen for at {8
ombyttet aktier il garantkapital, og den garantkapital, som disse aktionzrer modtager,
vil fra det tidspunkt, hvor disse aktionzerer bliver noteret som garanter, blive forrentet
{ henhold til det fusionerede instituts almindelige regler herom.

Aktionzrer, der kontantindleses uden forst at veere garanter, vil ikke modtage forrent-
ning. Dette geelder bade for de aktionarer, som aktivt anmoder om at blive kontantind-
1ost, og for de aktionmrer, som ikke reagerer inden for 6-ugers fristen.

Afnotering af aktier pi Nasdaq Copenhagen A/S
Aktierne i Totalbanken er optaget til handel p& Nasdaq Copenhagen A/S. Som falge af
Fusionen vil Totalbankens aktier blive afnoteret fra Nasdaq Copenhagen A/S.

Aktionzrer og kreditorer med s=zrlige rettigheder
Tngen aktionzrer eller kreditorer i det opherende selskab har serlige rettigheder.

Swmrlige fordele for bestyrelsen og direktion

tvan Slgk, der er direktor i Totalbanken, er i henhold til sin direkterkontrakt som folge
af Fusionen berettiget til at modtage en fratreedelsesgodtgarelse svarende til 18 méne-
ders vederlag samt lon i en opsigelsesperiode pi 12 méneder. Det er med direkter Ivan
Sigk aftalt, at han indtreeder i Sparekassen Darnmarks direktion, og at han giver afkald
pi udbetaling af fratriedelsesgodtgerelsen pé fusionstidspunktet, mod at han i en
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periode p# 12 mineder efter Fusionens gennemferelse kan krzve sig opsagt og stillet
pé samme méide somn ved opsigelse i forbindelse med Fusionen.

Der gives ikke herudover serlige fordele til medlemmerne af Totalbankens eller Spare-
kassens ledelse i forbindelse med Fusionen.

Dokumenter til eftersyn

De selskabsretlige fusionsdokurnenter, der ifolge bestemmelserne i selskabslovens ka-
pitel 15, if. Bekendtgorelsens § 2, stk. 1, skal udarbejdes for Fusionen, vil i henhold til
selskabslovens § 248, stk. 6, senest 4 uger for der skal traeffes beslutning om gennem-
forelse af Fusionen, blive stillet vederlagsfrit til ridighed for aktionzrerne ph pengein-
stitutternes kontorer samt hjemmesider.

Sparekassen og Totalbanken har beshittet, at PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab som uvildige, sagkyndige vurderingsmeend skal udarbejde er-
Klzringen om kreditorernes stilling til kreditorerne i begge institutter.
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{Underskrifisside til fusionsplan og -redegorelse]

Den ’2‘72 é 2023

I bestyrelsen for Sparekassen Danmark:
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1 bestyrelsen for Totalbanken A/S:
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