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Vurderingsmandsudtalelse om fusionsplanen afgivet af uathaengig revisor
Til garanterne og repraesentantskabet i Sparekassen Danmark, CVR-nr. 64 80 68 15

Indledning

I forbindelse med fusionen af Sparekassen Danmark og Totalbanken A/S med Sparekassen Danmark som
fortsaettende sparekasse har vi faet til opgave at udarbejde en uathengig vurderingsmandsudtalelse om
fusionsplanen efter selskabslovens § 241, der finder anvendelse i medfer af bekendtgorelse nr. 2196 af 23.
november 2021 om fusioner af andelskasser, sparekasser og aktieselskaber, som har tilladelse til at drive
pengeinstitutvirksomhed, med henblik pa at afgive erklaering om, hvorvidt vederlaget for aktierne i den
ophorende bank er “rimeligt og sagligt begrundet”, jf. selskabslovens § 241, stk. 4.

Ved "rimeligt og sagligt begrundet” forstas i denne erklaeringsopgave, at vederlaget for aktierne i den op-
horende bank er fastsat pa grundlag af vurderede dagsveerdier for de i fusionen deltagende pengeinstitut-
ter.

Vores konklusion udtrykkes med hgj grad af sikkerhed.

Vores erklering er udelukkende udarbejdet for at opfylde selskabslovens krav om en vurderingsmandsud-
talelse om fusionsplanen i forbindelse med en fusion, og er udelukkende til brug for garanterne og reprae-
sentantskabet i Sparekassen Danmark. Erkleeringen kan ikke anvendes til andre formal.

Fusionsplanen

Bestyrelserne i Sparekassen Danmark og Totalbanken A/S har den 27. juni 2023 i henhold til selskabslo-
vens §§ 237 og 238 udarbejdet en fzlles fusionsplan og -redeggrelse om fusion af Sparekassen Danmark
og Totalbanken A/S med Sparekassen Danmark som den fortszttende sparekasse. Ved fusionen overdra-
ges alle aktiver og forpligtelser i den opherende bank, Totalbanken A/S, til den fortsaettende sparekasse,
Sparekassen Danmark, og samtidig anses Totalbanken A/S for oplast.

Vederlaget for aktierne i den ophorende bank

Samtlige aktier i Totalbanken A/S annulleres ved fusionen. Som vederlag for de annullerede aktier mod-
tager aktionaererne i Totalbanken A/S garantkapital i Sparekassen Danmark, séledes at 1 aktie 4 nominelt
DKK 20 i Totalbanken A/S ombyttes med DKK 233 garantkapital. I henhold til Sparekassen Danmarks
vedtegter tegnes garantkapital i belgb af DKK 1.000. De af Totalbankens aktionarer, der — som led i fusi-
onen — kommer i besiddelse af mindre end DKK 1.000 garantkapital, det vil sige aktionzrer, der ejer
mindre end 5 aktier, vil derfor blive kontantindlgst, mens de af Totalbankens aktionerer, der kommer i
besiddelse af et “skaevt” belgb garantkapital pd over DKK 1.000, i tillaeg til garantkapitalen vil modtage et
kontant udligningsbelob pé den enkelte aktionars udbyttekonto, som er tilknyttet den enkelte aktionaers
VP-depot. Der henvises til fusionsplan og -redeggrelsens punkt 7 for en yderligere beskrivelse af veder-
leeggelsen.

Bytteforholdet er fastsat pd grundlag af forhandlinger mellem bestyrelserne i de fusionerende pengeinsti-
tutter pd baggrund af pengeinstitutternes bogfarte vaerdier, de udmeldte resultatforventninger (siledes
som disse fremgar af institutternes seneste arsrapporter samt efterfelgende opjusteringer), de med fusio-
nen forventede synergieffekter, den pa Nasdaq Copenhagen A/S noterede kurs for Totalbankens aktier
samt gvrige forhold, der normalt indgér i en sddan vurdering. Bestyrelserne vurderer, at den anvendte
fremgangsmade er forsvarlig, og at vederlaget er rimeligt og sagligt begrundet.

Verdiansettelsen er bl.a. baseret pa indtjeningsprognoser, der hviler pa subjektive forventninger og skan.
Der er saledes iboende risici for, at ikke alle forudsatninger opfyldes, og der kan indtreffe uforudsete
begivenheder og haendelser, som medferer veesentlige afvigelser fra det forventede. Dette kan medfore
vaesentlige eendringer i de opgjorte vardier.

Der har ikke vaeret sarlige vanskeligheder ved vurderingen.
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Bestyrelsernes ansvar

Pengeinstitutterne fusioneres pa vilkar, der er fastsat af bestyrelserne. Bestyrelserne har ansvaret for fusi-
onsplanen og de fastsatte vilkar, herunder at vederlaget for aktierne i den opherende bank er rimeligt og
sagligt begrundet.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtale os til garanterne og reprasentantskabet i Sparekassen Danmark om fusionspla-
nen, herunder hvorvidt vederlaget for aktierne i den opherende bank er rimeligt og sagligt begrundet, jf.
selskabslovens § 241, stk. 4.

Vi har udfert vores undersegelser i overensstemmelse med ISAE 3000, Andre erkleringer med sikkerhed
end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for vores konklusion.

Vores revisionsfirma anvender International Standard on Quality Management 1, ISQM 1, som kraever, at
vi designer, implementerer og driver et kvalitetsstyringssystem, herunder politikker eller procedurer ved-
rorende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og geeldende lov og @vrig regulering.

Vi har overholdt kravene til uathaengighed og andre etiske krav i International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code), der bygger pa de
grundlaggende principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forneden omhu, fortro-
lighed og professionel adfaerd samt etiske krav gaeldende i Danmark.

Ved vurderingen af pengeinstitutternes veerdi har vi taget stilling til, om de anvendte veerdiansattelses-
metoder er passende efter omstendighederne, og om de vasentlige forudsatninger giver et rimeligt
grundlag for vaerdiansettelserne. Vores arbejde har bl.a. omfattet en gennemgang af den falles fusions-
plan og -redegorelse, de reviderede arsregnskaber for de fusionerende pengeinstitutter, noterede aktie-
kurser for Totalbanken A/S samt oplysninger fra institutternes ledelse.

Det er vores opfattelse, at det udforte arbejde giver et tilstraekkeligt grundlag for vores konklusion.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at den af bestyrelserne anvendte fremgangsméde ved vurderingen af pengeinsti-
tutternes dagsveaerdi og fastseattelsen af vederlaget er hensigtsmaessig. Pa det grundlag er det vores opfat-
telse, at vederlaget for aktierne i Totalbanken A/S er rimeligt og sagligt begrundet.

Herning, den 27. juni 2023
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Per Rolf Larssen Carsten Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne24822 mne10954
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